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Después de mas de 30 anos de actividad,
Afi Escuela se ha situado como una
escuelade reconocido prestigio en el
campo de laeconomiay las finanzas. El
éxito de nuestra trayectoria se centraen 3
pilares fundamentales: alumnos, profesores
y metodologia.

Los alumnos que cursan un programa en
nuestra Escuela han sido seleccionados
de entre los mejores candidatos a nivel
internacional, teniendo en cuenta no solo
sus conocimientos previos, sino sus
capacidades para desarrollar una carrera de
éxito en un ambiente de cambio constante
en el que se valoran tanto las capacidades
técnicas como las capacidades relacionales.

El cuadro de profesores que integran el
cuerpo docente de Afi Escuela es la pieza
clave para garantizar la calidad del producto
final, nuestros egresados. Integrado por
profesionales de reconocido prestigio
que aunan una doble condicién, rigor
académico y conocimiento practico aplicado
en su materia de conocimiento.

Este sello diferenciador confiere a nuestros
programas su elevado nivel técnico
adaptado alarealidad del momento.

Y por ultimo, el tercer pilar de nuestro éxito,
se asienta en la metodologia que utilizamos
para impartir nuestros programas. Nuestra
Escuela apuesta por la utilizacién de las
altimas tecnologias al servicio de la
formacion.

Desde Afi Escuela estamos convencidos de
que el conocimiento es el mejor motor de
crecimiento personal y regional, y ademas el
mejor puente para el entendimiento.

Por ello, cada dia es un nuevo reto y una
nueva oportunidad. Comparte con nosotros
la ilusiéon por APRENDER, EMPRENDER,
CONOCER, EXPERIMENTAR.

iTe esperamos!




» Profesionales que trabajen en las areas
de gestion de fondos de inversion y de
fondos de pensiones, en tesorerias, en
family office y fundaciones, EAFs, analisis,
seleccion y distribucion de vehiculos de
inversion y analisis financiero.

» Estudiantes de los ultimos afos de carrera
universitaria, con preferencia en los
campos de Finanzas, Economiay
Direccion de Empresas o interés en ellos.

La metodologia de trabajo sera
eminentemente préctica. Las exposiciones
tedricas se complementaran con la
realizacion de ejercicios, ejemplos y
andlisis de casos practicos, con el doble
objetivo de permitir a los asistentes la puesta
en marcha de los conceptos aprendidos a lo
largo del programa y facilitar su participacion
y el compartir de sus experiencias con los
ponentes y el resto de los asistentes.
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Al terminar el curso los alumnos seran
capaces de:

Analizar los indicadores econémico-
financieros con mayor impacto sobre los
mercados financieros e identificar en qué
momento del ciclo econémico tienen una
mayor relevancia.

Conocery saber calcular los principales
parametros de rentabilidad y riesgo de
una cartera. Calcular e interpretar las
ratios de performance.

Elaborar un indice de referencia'y
determinar parametros de tracking error.
Conocer y diferenciar las implicaciones de
la volatilidad en la gestién de carteras.
Presentar diferentes estrategias para la
obtencion de rentabilidad: activa, pasiva
(buy and hold vs constant mix),
alternativa, gestion condiciona a
volatilidad, core vs satellite, etc.
Conocer las principales estrategias en el
mercado de renta variable, renta fija y
divisas.

Conocer los instrumentos derivados y
saber como utilizarlos para implantar
coberturas o posiciones direccionales.



Direccién Académica
Socio Afi y Director General
de Afi Inversiones Globales,
SGIIC.

Socia Afi y Consultora senior
Afi Inversiones Globales,
SGIIC.

Socio Afi y Consultor senior
Afi Inversiones Globales,
SGIIC.

Consultor del Area de
Mercados en Afi.

Analista de Afi Inversiones
Globales SGIIC

Consultora Area Analisis
Econdmico y Mercados en
Afi.
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Consultor senior Area de
Finanzas Cuantitativas
en Afi.

Analista Senior Afi Research

Gestor de fondos de inversion
Afi Inversiones Globales
SGIIC

Consultor Area Andlisis
Econdmico y Mercados en
Afi.
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Programa | 80 horas | 1- 26 julio 2024

Especialista en Gestion de Carteras

Mdédulo | Gestion de carteras. Fundamentos, técnicas, medicion y control del riesgo y ratios de performance
Mddulo Il Analisis bursatil y gestion de carteras de renta variable
Mddulo Il Mercado de renta fija y gestion de carteras de renta fija - Mercado de divisas
Mdédulo IV Gestion de carteras, derivados y ESG
-Médulo 1 = Moviéndonos por la frontera eficiente.

Combinacién de activos.

Gestion de carteras. Fundamentos, técnicas, . s .
= Laincorporacién de la expectativa de

medicion y control del riesgo y ratios de

performance rentabilidad.
= ;Qué se entiende por gestién de carteras? - Modulo 2
+ indices de mercado: Analisis bursatil y gestion de carteras de renta
+ Indices bursatiles, indices de renta fija, variable
indices compuestos, etc. = Valoracion de la renta variable
» Laimportancia del indice total return. + Métodos patrimoniales
+ Indices mas comunes: ventajas e * Métodos relativos
inconvenientes de cada uno de ellos. o Multiplos de valoracion
* Determinacion del benchmark o indice de - PER
refgr_e.nciall: \{eptajas e inconvenientes del - PEG, PEGY
analisis historico.
. . , - CAPE
» Asset allocation frente a security selection:
¢ Qué aporta mas rentabilidad? - PB
» Gestion activa, pasiva y alternativa. - EV/EBITDA
= Medicién del riesgo de una cartera. ~ Otros, sectoriales
« Volatilidad y VaR. - Ciclo y ml'JItIpIOS de

valoracion
* Métodos absolutos
o CAPM, Beta, ERP

* Técnicas de control del riesgo.
* Low volatility investing.
* Lavolatilidad como activo de inversion.

= Analisis historico de la volatilidad de los 0 Ke, WACC
distintos activos financieros. o ROE, g, DuPont, buybacks
- DCF

= Alfay beta de una cartera.
Diversificacién de carteras
» Calculo de la correlacion.
» Diversificacion de una cartera.
» Técnicas de maxima diversificacion.

- DDM sin crec., con crec.
Cte, Modelo de Gordon

— DDM con dos fase
- H-Model
- EY Gap




= Gestion de carteras de renta variable

Estilos de inversion

o Growth vs Value

o Ciclico vs defensivo
Carteras sectoriales

o Carteras 6ptimas: rentabilidad,
volatilidad, Sharpe

o Carteras dinamicas,
posicionamiento ciclico

Rentabilidad por dividendo
Factor Investing
Megatendencias

Mercado de rentafijay gestién de carteras de
renta fija - Mercado de divisas

= Activos de renta fija

L]

El riesgo en el mercado en renta fija.

o Duracion, sensibilidad y
convexidad.

o0 Estudio de casos especiales:
los Floating Rate Notes (FRN) y
los bonos callable.

o Bonos indiciados a la inflacion

= Estrategias en el mercado de renta fija

Movimientos no paralelos de la curva:
evolucién de la pendiente y relacion
con el ciclo econémico.

Analisis de breakeven en la curva de
tipos (carry to risk). El roll down.

La inmunizacion de carteras.

Valor relativo en la curva de tipos:
switch y butterfly / barbell.

» Elriesgo de crédito en renta fija.

Tipologia de bonos corporativos. Una
especial consideracion a los
instrumentos de renta fija bancarios
(covered, senior, subordinada, CoCo).

El ciclo de crédito.
El mercado high yield.
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= Mercado de divisas

Fundamentos del mercado de divisas

Volatilidad y correlaciones en el
mercado de divisas

Andlisis cuantitativo (rentabilidad /
riesgo) de la exposicion al riesgo divisa
en carteras de renta fija, renta variable y
globales

= Activos financieros de mercados de paises
emergentes

Los mercados de renta fija de paises
emergentes:

o0 Emisiones soberanas en
moneda local
0 Emisiones soberanas en hard
currency (EMBI)
o0 Emisiones corporativas en hard
currency (CEMBI)
Los mercados de renta variable de
paises emergentes:
o Comparacioén por paises
0 Analisis de la composicion
sectorial

Analisis del impacto en las carteras de
la incorporacion de activos financieros
de paises emergentes

Gestion de carteras, derivados y ESG

= Gestion de carteras a través de fondos de
inversion

El uso de fondos de inversion en la
gestién de carteras

Introduccidn a la seleccion de fondos.
Analisis cualitativo y Due Dilligence.
Analisis cuantitativo.

Herramientas profesionales para el
analisis de fondos

Construccion de carteras de fondos.



» Elusode ETF en la gestion de carteras

» Definicién de ETF. Elementos
diferenciales: fondo cotizado y de
gestién pasiva. Implicaciones.

» Riesgos en los ETF: riesgo de liquidez,
de crédito, de tracking error, etc.

* ETF de estrategia: inversos y
apalancados. Ventajas e
inconvenientes.

» ETF sectoriales, Smart beta, Factor
investing, etc.

+ ETC y su uso para la exposicion a
materias primas

= Utilizaciéon de derivados en la gestion de
carteras: cobertura y especulaciéon

* Introduccion al mercado de derivados.
Conceptos basicos

* El mercado de futuros.

o0 Futuros sobre indices bursétiles
y equity. Cobertura y
especulacion. Estrategias

» El mercado de opciones.
o0 Posiciones direccionales.
o Cobertura con opciones
* Productos estructurados.

» Ratios de performance

* Medidas de rentabilidad
* Medidas de riesgo

o Volatilidad en distintas ventanas
muéstrales

o0 VaR, component VaR, tail VaR,
draw down, downside risk

o0 Probabilidad de pérdida, pérdida
media, etc.

o Tracking error
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Ratios de performance
o Sharpe
Treynor
Ratio de informacion
Sortino
M2
o Calmar

©O ©0 O O

= Sostenibilidad aplicada a la gestion de carteras
= Factores ESG

L]

¢, Qué son y como debemos analizarlos?

Gestion y andlisis de los datos extra-
financieros

Materialidad: doble-enfoque

Principales agencias de rating ESG:
caracteristicas y desarrollos pendientes

Metodologias de rating ESG

Los criterios ESG: ¢ aportan algo al
binomio rentabilidad-riesgo?

= Estrategias ISR

Evolucién de la inversion sostenible y
responsable

Estrategias de screening positivo: best-
in-class / best-efforts / best-in-universe

Estrategias tematicas sostenibles
Inversion vinculada a ODS

Inversion de impacto: en mercados
privados y cotizados

Otras herramientas:
o Exclusion

o0 Stewardship: dialogo activo y
voto
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Afi, ALUMNI

Comunidad de profesionales

Después de mas de 30 afios de actividad, Afi Escuela ha formado una amplia comunidad de
profesionales en el ambito econémico, financiero y tecnoldgico. Afi Alumni es un servicio
destinado al antiguo alumno que ofrece los siguientes beneficios:

1

Formar parte de una Comunidad de Antiguos
Alumnos para facilitar y promover las relaciones
profesionales y sociales entre los antiguos alumnos

@ EVENTOS ANUALES ALUMNI, JORNADAS

Contribuir al desarrollo profesional de sus miembros EPORKIG (L);EgQ#%ﬁﬂ(géégﬁgé%)%gﬁSYESCTORES’
mediante actividades de formacion y orientacion
profesional.

3 +42.000 ALUMNOS FORMADOS EN 2023
Facilitar contenido e informes sectoriales elaborados

por el Grupo Afi y envio periddico de la revista
especializada del grupo.

FORMACION ESPECIALIZADA, BENEFICIOS

@ PARA FORMACION Y DESARROLLO, BOLSA
DESARROLLO DE EMPLEO, SERVICIOS DE CARRERAS
Fomentar la relacion de los antiguos alumnos con FREFESENAL PROFESIONALES

Afi Escuelay el grupo Afi, creando una red de
conocimiento en temas econodmico-financieros y
tecnolégicos.
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Con una duracion total de 80 horas el curso se desarrollara en Afi Escuela con posibilidad
de seguirlo streaming, en C/ Marqués de Villamejor 5, 28006 Madrid del 1, 2, 3, 4, 5, 8, 9, 10, 11, 12,
15, 16, 17, 18, 19, 22, 23, 24, y 26 de julio de 2024 en horario de 09:00 a 13:00 horas
excepto los dias 23 y 24 de julio que sera de 09:00 a 14:30 h. y el 26 de julio que sera
de 09:00 a 14:00h.

El nimero de plazas son limitadas. El importe de la inscripcion al Curso Completo de 80 horas
es de . Si es miembro de la Asociacion de Bancos de Meéxico
-ABMconsulte la promocién  disponible  para asociados.

¢Necesitas ayuda con el alojamiento?
iTe ayudamos! Ponte en contacto con Afi Escuela a través del correo afiescuela@afi.es

+ Se formalizara la inscripcién enviando un correo a educacioncontinua@abm.org.mx y/o

» afiescuelamexico@afi.es con el comprobante de pago antes del inicio del curso

» Elinicio del curso esta sujeto a alcanzar el quérum requerido para la correcta ejecucion de la
metodologia.

* Las cancelaciones deberan comunicarse por escrito a la direccion de correo electronico
educacioncontinua@abm.org.mx y/o afiescuelamexico@afi.es y daran derecho a la devolucion del
100% del importe de la inscripcién, siempre que se comuniquen al menos 2 semanas antes a la
fecha de inicio del curso.

* En determinados supuestos, se podra acordar la sustitucion de la persona inscrita por otra de la
misma empresa, hasta el dia anterior alinicio del curso, previa comunicacién por escrito a Afi
Escuela.

afiescuelamexico@afi.es educacioncontinua@abm.org.mx

L +52 (55) 88 40 97 77 . +52(55)57 2243 92

+52 (55) 91 99 77 53
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