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Con este curso, nos adentramos en el anali-
sis de los principales mercados de renta fija
conociendo su funcionamiento, caracteristicas
y las distintas formas de colocacion de instru-
mentos. Al final de este curso, podremos va-
lorar instrumentos de renta fija seleccionando
la curva de descuento adecuada y tomar deci-
siones de inversidon a un horizonte dado y bajo
un perfil.

Objetivos

Conocer las distintas formas de colocacion
de un instrumento e identificar el mercado
en el que cotiza.

Valorar los instrumentos de renta fija te-
niendo en cuenta las particularidades de
los mismos.

Identificar las principales fuentes de renta-
bilidad de los instrumentos.

Entender los distintos riesgos que se asu-
men en la inversion de los distintos activos
de renta fija.

Ordenar los instrumentos de renta fija en
base a la prelacién de los mismos en la es-
tructura de capital de la entidad financiera
o no financiera.

Tomar decisiones de inversion coherentes
con el analisis del entorno macro-financie-
ro y el objetivo de rentabilidad y riesgo del
inversor.
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B (A quién va dirigido?

El curso esta dirigido a estudiantes de post-
grado y profesionales del mercado financiero
en etapas iniciales de formacion, que quieran
ampliar sus conocimientos en el funcionamien-
to, valoracion y estrategias de gestion en renta
fija.

B Metodologia

Este programa consiste en una formacion en
metodologia 100% ONLINE. Afi Escuela utili-
za su Aula Virtual, una herramienta de soporte
online personalizada donde se encuentran to-
das las actividades del programa, asi como el
medio de comunicacion entre alumnos y coor-
dinador. La formacion online ofrece flexibilidad
y personalizacion del ritmo de estudio, ya que
el Aula Virtual esta disponible las 24 horas, in-
cluido los fines de semana.

Ademas, el alumno dispone de una serie de
herramientas de formacion que facilitan el se-
guimiento del curso y la consecucion de los
objetivos de aprendizaje:

* Unidades didacticas

+ Agenda de trabajo

» Test de autoevaluaciéon

» Coordinador de apoyo al alumno.

Curso Especialista en
Renta Fija

El material estara accesible en el Aula Virtual
durante el transcurso del programa y hasta un
mes después de la finalizacion del mismo. Una
vez haya pasado este tiempo, el Aula Virtual
se cerrara y no se podra tener acceso a ningun
tipo de documentacion.
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Modulo | Introduccion

Médulo I Mercado primario de renta fija
Maodulo 1l Mercado secundario de renta fija
Médulo IV Valoracion de activos de renta fija
Médulo V Fuentes de rentabilidad en renta fija
Médulo VI Riesgos asociados a la renta fija
Modulo VI Estrategias de gestion en renta fija
Maédulo VI Floating rate notes

Maédulo Xl Bonos ligados a la inflacion
Maédulo X Bonos con opcionabilidad

Médulo Xl Bonos convertibles

Médulo Xili Deuda corporativa
Maédulo Xl Deuda de paises emergentes
Moédulo XIV Deuda hibrida corporativa
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— Modulo 1
Introduccioén

* Mercados de renta fija: estructura,
participantes y tendencias.

+ Caracteristicas generales de los instrumentos
de renta fija.

+ Clasificacion activos de renta fija.

— Mdodulo 2
Mercado primario de renta fija

+ Tipologias.
* Subastas: definicién e interpretacion.

— Modulo 3
Mercado secundario de renta fija

* Participantes.
+ Tipologia operativa.
* Laliquidez en renta fija.

— Modulo 4
Valoracion de activos de renta fija

» Estructura temporal de los tipos de interés.

* Precio de mercado de un bono.

* Precio limpio, precio sucio y cupén corrido.

* TIR o tasainterna de rentabilidad de un bono.
* Precioy TIR a plazo de bonos.

— Mbdulo 5
Fuentes de rentabilidad en renta fija

* Rentabilidad efectiva de un bono a
vencimiento.
» Analisis del horizonte y toma de decisiones.
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— Modulo 6

Riesgos asociados a la renta fija

* Riesgo de mercado o de tipo de interés.

* Riesgo de inflacién o pérdida de poder
adquisitivo.

* Riesgo de crédito.

* Riesgo de liquidez.

* Riesgo de amortizacion anticipada.

* Riesgo de tipo de cambio.

— Médulo 7
Estrategias de gestion en renta fija

+ Gestion pasiva.
+ Estrategias no direccionales.

— Mdodulo 8
Floating rate notes

e Caracteristicas.

* Valoraciéon de FRNs.

* FRNSs sintéticos.

» Gestion del posicionamiento del activo.

— Médulo 9
Bonos ligados a la inflacion

« Tipos reales, nominales y breakeven de
inflacion.

+ Caracteristicas de bonos ligados a la inflacion.

+ Gestion del posicionamiento del activo.

*  Duracion de los ILB.

* Ventajas e inconvenientes de emitir bonos
ligados a la inflacion.

— Mdodulo 10
Bonos con opcionabilidad

* Concepto.

» Duracion efectiva bonos con opcionalidad.

» Variables que impactan en el precio de un
bono callable.

» Gestion posicionamiento del activo.

— Modulo 11
Bonos convertibles

» Descripcion.

+ Caracteristicas.

* Comportamiento y variables que impactan en
el precio de un bono convertible.

+ Gestion del posicionamiento del activo.

Curso Especialista en
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— Modulo 12
Deuda corporativa

+ Elciclo de crédito.

* Ratings, tasas de default y recuperacion.

* Riesgo de crédito y diferenciales de crédito.
» Gestion de posicionamiento en el activo.

— Mobdulo 13
Deuda de paises emergentes

+ Caracteristicas y clasificacion.

+ Componentes que determinan la TIR de
deuda.

* soberana emergente (hard currency vs local
currency).

« Deuda corporativa emergente.

+ Gestion de posicionamiento en el activo.

Modulo 14
Deuda hibrida corporativa

+ Conceptos de subordinacion.

+ Caracteristicas.

* Riesgos.

» Tratamiento agencias de rating.

» Gestion de posicionamiento en el activo.
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B Direccion Académica y Profesorado

José Manuel Amor

Direccion Académica

Socio Director del Area de
Analisis Economico, Afi. @

Javier Pino
Analista senior,
Afi.

Salvador Jimenez
Responsable de renta
fija, Afi.



https://www.linkedin.com/in/jose-manuel-amor-alameda-b874941/
https://www.linkedin.com/in/jose-manuel-amor-alameda-b874941/
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https://www.linkedin.com/in/javierpinoe/
https://www.linkedin.com/in/salvador-jim%C3%A9nez-albert-cfa-47780a40/
https://www.linkedin.com/in/salvador-jim%C3%A9nez-albert-cfa-47780a40/
https://www.linkedin.com/in/salvador-jim%C3%A9nez-albert-cfa-47780a40/
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Afi, ALUMNI

Comunidad de profesionales

Después de 30 afios de actividad, Afi Escuela ha formado una amplia comunidad de
profesionales en el &mbito econémico, financiero y tecnoldgico. Afi Alumni es un servicio destinado
al antiguo alumno que ofrece los siguientes beneficios:

@

Formar parte de una Comunidad de Antiguos
Alumnos para facilitar y promover las relaciones
profesionales y sociales entre los antiguos alumnos.

8 EVENTOS ANUALES ALUMNI | JORNADAS
@ & OPEN ALUMNI | JORNADAS SECTORES |

Contribuir al desarrollo profesional de sus NETWORKING LEAD BY EXPERIENCE JOURNEYS

miembros mediante actividades de formacién y
orientacion profesional.

@ +42.500 ALUMNOS FORMADOS EN 2021

Facilitar contenido e informes sectoriales

elaborados por el Grupo Afi y envio periédico de la
revista especializada del grupo. Y FORMACION ESPECIALIZADA | BENEFICIOS
..,u@ PARA FORMACION Y DESARROLLO | BOLSA
@ DESARROLLO DE EMPLEO | SERVICIOS DE CARRERAS
PROFESIONAL  PROFESIONALES
Fomentar la relacion de los antiguos alumnos

con Afi Escuela y el grupo Afi, creando una red de
conocimiento en temas econémico-financieros y

tecnoldgicos.
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DURACION Y MODALIDAD
Con una duracion total de unas 60 horas de dedicacion, el curso se desarrollara a través del
Aula Virtual Afi Escuela.

INSCRIPCIONES
El nimero de plazas son limitadas. El importe de la inscripcion al Curso es de $13,200 mas IVA.

* Si es miembro de la Asociacion de Bancos de México - ABM consulte la promocion disponible
para asociados.

FACILIDADES DE PAGO
Paga con tarjetas de crédito, débito y transferencias interbancarias:

* Consulta meses sin intereses con TDC.

sPEi— @ wvisA

FORMALIZACION DE LA INSCRIPCION Y
CONDICIONES GENERALES

» Se formalizara la inscripcién enviando un correo a educacioncontinua@abm.org.mx y/o
afiescuelamexico @afi.es con el comprobante de pago antes del inicio del curso.

» El inicio del curso esta sujeto a alcanzar el quérum requerido para la correcta ejecucion de la
metodologia.

CANCELACIONES

* Las cancelaciones deberdn comunicarse porescrito a la direccibn de correo electrénico
educacioncontinua@abm.org.mx y/o afiescuelamexico@afi.es y daran derecho a la devolucion
del 100% del importe de la inscripcién, siempre que se comuniguen al menos 2 semanas antes a la
fecha de inicio del curso.

* En determinados supuestos, se podra acordar la sustitucion de la persona inscrita por otra de la
misma empresa, hasta el dia anterior alinicio del curso, previa comunicacion por escrito
a Afi Escuela.
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